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2017 재무금융 관련 5개 학회
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학술연구발표회 및 특별심포지엄

2017 재무금융 관련 5개 학회

학술연구발표회 및
특별심포지엄

5개 학회 공동 주최

한국재무관리학회, 한국재무학회, 한국증권학회, 한국파생상품학회, 한미재무학회



회원 여러분 안녕하십니까?

재무금융관련 5개 학회는 2017년 5월 26일(금), 27(토) 양일간 충남 천안에 위치한 KB국민은행 

천안연수원에서 학술발표회와 특별심포지엄을 개최합니다. 금년에는 학술발표회에서 전체 18개 

분과에서 총 50편의 논문이 발표됩니다. 구체적으로 말씀드리면 일반세션 42편, 박사과정 컨소시엄 

5편, 국민연금연구원의 후원으로 연기금 분과에서 3편입니다. 

이번 특별심포지엄은 홍익대학교 김철중 교수님의 사회로 “신정부의 바람직한 정책금융 방향”이라는 

주제로 금융연구원 신성환 원장님께서 발제하실 예정입니다. 본 주제에 대한 촌철살인(寸鐵殺人)의 

토론을 맡아 주실 분들은 중앙대학교 송수영 교수님, 금융위원회 금융정잭국 안창국 과장님, 매일경제신문 

윤경호 논설위원님 그리고 자본시장연구원 황세운 자본시장실장님 등입니다. 

이제 새로운 정부가 출범한 지 한 달이 되어 가고 있습니다. 특별심포지엄에서는 신정부가 제시한 

한국경제의 새로운 패러다임과 정책금융체계의 재편 방향에 대하여 심도 있게 논의될 예정입니다. 

또한 자율적인 금융시장의 활성화를 통해 시장규율의 확립과 효율성의 제고를 추구하면서도 한국경제의 

재도약을 위해 바람직한 정책금융의 체계는 어떠해야 하는지 가늠하는 자리가 될 것입니다. 따라서 

본 심포지엄은 정책금융체계의 재편을 위한 수준 높은 논의의 장이 되고 한국금융이 한 단계 발전하는데 

보탬이 될 것입니다.  

세계금융시장은 G2 환율전쟁과 신고립주의가 팽배한 가운데 4차 산업 혁명으로 금융시장은 새로운 

패러다임을 구축하고 있습니다. 그러나 한국금융은 금융위기 이후 많은 발전을 이루었다고는 하지만 

아직도 구시대적인 관치금융과 정부 보조라는 틀 안에 머물러 있는 수준으로 금융선진화를 위하여 

환골탈태(換骨奪胎)의 혁신을 해 나가야 할 것입니다.

이에 선진금융체계 구축을 위해서는 기존의 정책을 뛰어넘어 민간 경제주체들이 창조적인 

금융마인드, 최신 트렌드인 융·복합금융 그리고 건전한 위험추구를 감수할 수 있도록 시장의 안전성과 

공정한 경쟁을 기반으로 구축되어야 할 것입니다. 따라서 신정부의 정책금융에 대한 논의는 현실적인 

조건에 대응하기 급급한 근시안적인 모색에서 벗어나, 한국경제 발전을 위한 장기적인 요구에 대처할 

철학적 성찰에 기초한 과감한 도전이 이루어져야 할 것입니다.

이번 행사의 성공적인 개최를 위해 어려운 여건 속에서도 물심양면으로 후원해 주신 KB금융그룹 

윤종규 회장님, 한국거래소 정찬우 이사장님, 금융투자협회 황영기 회장님, 국민연금공단 최광 이사장님 

그리고 바쁘신 일정에도 불구하고 특별심포지엄 발제를 맡아주신 금융연구원 신성환 원장님께도 

지면을 빌어 깊은 감사의 마음을 드립니다.

2017년 5월

한국재무관리학회 회장 이 해 영
한 국 재 무 학 회 회장 오 세 경
한 국 증 권 학 회 회장 고 봉 찬
한국파생상품학회 회장 최 영 수
한 미 재 무 학 회 회장 변 석 구



일시 : 2017년 5월 26일(금) ~ 5월 27일(토)
장소 : KB국민은행 천안연수원(충남 천안 소재)

2017년 5월 26일(금) : 학술연구발표회 및 특별심포지엄

10 : 00~ 11 :30 등  록

11 : 30~ 12:30 점심식사

12 : 30~ 14:00 학술발표회 세션Ⅰ(6개 분과)

박사과정 컨소시엄 1(1개 분과) 

14 : 10 ~ 15:40 학술발표회 세션Ⅱ(6개 분과)

박사과정 컨소시엄 2(1개 분과) 

16 : 00~ 17:40 특별심포지엄

주  제 : 신정부의 바람직한 정책금융 방향

사회자 : 김철중(홍익대학교 교수)

발표자 : 신성환(한국금융연구원 원장)

토론자 : 송수영(중앙대학교 교수)

안창국(금융위원회 금융정책국 과장)

윤경호(매일경제 논설위원)

황세운(자본시장연구원 자본시장 실장)

18 : 00~ 만  찬

- 주관학회(한국재무관리학회) 회장 인사

- 일반논문 및 박사과정 우수논문 시상식

2017년 5월 27(토) : 학술연구발표회

08 :00~ 09:00 아침식사

10 :00~ 11 :30 학술발표회 세션Ⅲ(6개 분과)

11 : 50~ 13:00 점심식사/폐회

13 : 10~ KB국민은행 천안연수원 출발



    
학술연구발표회 세션별 강의실 안내

 5월 26일(금)

시 간 분과별 주제 장소

Session Ⅰ

12:30~14:00

제1분과 기업재무 1

3층

301호

제2분과 파생상품 1 302호

제3분과 금융공학 1 303호

제4분과 투자론 1 311호

제5분과 연기금 1 312호

제6분과 박사과정컨소시엄 1 313호

Session Ⅱ

14:10~15:40

제7분과 박사과정컨소시엄 2 301호

제8분과 기업재무 2 302호

제9분과 금융공학 2 303호

제10분과 기업재무 3 311호

제11분과 투자론 2 312호

제12분과 투자론 3 313호

16:00~17:50 특별심포지엄 311호실

     5월 27일(토)

시 간 분과별 주제 장소

Session Ⅲ

10:00~11:30

제13분과 국재재무 1

3층

301호

제14분과 파생상품 2 302호

제15분과 기업재무 4 303호

제16분과 금융기관 1 311호

제17분과 기업재무 5 312호

제18분과 투자론 4 313호



재무금융 관련 재무금융 관련 재무금융 관련 555개 학회 학술연구발표회 내용개 학회 학술연구발표회 내용개 학회 학술연구발표회 내용

Session Ⅰ 5월 26일(금) 12:30 ~ 14:00

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김학건(충북대)*

박광우(KAIST)

오승곤(예금보험공사)

배광일(전남대) 저축은행의 소유구조와 부실위험에 관한 연구

권택호(충남대)*

배성철(Bowling Green State Univ.)

박순홍(충남대)

강병진(숭실대) 매출성장과 다각화 효과-국제적 증거

최희정(고려대)

이동욱(고려대)* 
조은영(서울대)

Small-Size Public Companies and 
Aggregate Fluctuations

 제 1분과：기업재무 1 (301호) 사회자 : 박광우(KAIST)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

이상기(국민대)*

홍정훈(국민대)
권준엽(포항공대) ELW 시장의 정보효과

김명현(주택도시보증공사)*

방두완(주택도시보증공사)

김정하(주택도시보증공사)

김영일(KDI)
Korean Housing Cycle: Its Implications for 
Risk Management(Factor-augmented VAR 
Approach)

 제 2분과：파생상품 1 (302호) 사회자 : 장  욱(덕성여대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

강병태(무역보험공사)*

이기환(한국해양대)

김명희(한국해양대)

송수영(중앙대)
선박금융대출의 가산금리 결정요인에 대한 
실증연구

정홍교(수원대)* 고영훈(협성대)
한국증권시장에서 투자자별 주식보유량을 통한 
E. Fama의 약형 시장효율성 검증

고희운(부산대)*

강상훈(부산대)
정대성(경남과기대) 아시아 주식시장의 전이 네트워크의 특성 분석

 제 3분과：금융공학 1 (303호) 사회자 : 조영석(목포대)

*해당 논문의 발표자



발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김용식(KAIST)* 문규현(경기대)
Asymmetric Price Impact and the 
Cross-Section of Stock Returns

Michael Gallmeyer

(Univ. of Virginia)

장호규(충남대)* 

Hwagyun Kim

(Texas A&M Univ.)

정찬식(동아대)
Value or Growth? The Pricing of Idiosyncratic 
Cash-Flow Risk with Heterogeneous Beliefs

이희수(세종대)*

김태윤(계명대)
윤재선(KAIST)

Hedge Fund Styles and Their Contagion 

from the Equity Market

 제 4분과：투자론 1 (311호) 사회자 : 김석진(경북대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김민기(KAIST)*

오동준(미래에셋)

신정순(이화여대)

김동석(KAIST)

김정민(서울시립대)
Option-Implied Tail Risk, Timing by Hedge

Funds, and Performance

조  훈(KAIST)

박상진(KAIST)*

Miyoun Paek

(Univ. of Cincinnati)
Diversification and Mutual Fund Performance

강민정(POSTECH)*

김병준(POSTECH) 

장봉규(POSTECH)

신용재(한경대)
국민연금기금의 국내 주식시장에 대한 영향력을 
고려한 최적 투자 전략

 제 5분과：연기금 1 (312호) 사회자 : 박태영(국민연금연구원)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

임지은(서울대)*

김우진(서울대)
이동욱(고려대)

기업규모와 수익성의 상관관계에 대한 지배주주 

지분율의 영향

변진호(이화여대)

박경희(이화여대)*
나현승(고려대)

The Effect of the Refixing Option in Convertible 

Bond on Shareholders’ Wealth

 제 6분과：박사과정 컨소시엄 1 (313호) 사회자 : 김누리(한양대)



Session Ⅱ 5월 26일(금) 14:10 ~ 15:40

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

이문형(동국대)*

윤선중(동국대)
강  원(세종대)

파생상품시장의 투자심리와 주식수익률 예측에 
관한 연구

박희우(KAIST)*

김동석(KAIST)
박기환(숭실대)

Tail Risk and Size Anomaly in Bank Stock 
Returns

안경희(서울시립대)*

박종원(서울시립대)
정무권(국민대)

신용등급변경가능성이 자본조달에 미치는 영향 :
채권내재등급(BIR)과 신용등급(AR)의 차이를 
중심으로

 제 7분과：박사과정 컨소시엄 2 (301호) 사회자 : 정무권(국민대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

김상준(이화여대)* 

배종완(Elon U.) 

오한나(U. of Nebraska, Omaha)

김주현(성균관대)

Financing Strategically: The Moderation Effect 
of Marketing Activities on the Bifurcated 
Relationship between Debt Level and Valuation 
of Small and Medium Enterprises

박경서(고려대)

정찬식(동아대)*

김선민(한국기업지배구조원)

강상구(고려대)
계열사간 합병을 통한 지배주주의 사익추구에 
관한 연구

한광석(포항공대)

권준엽(포항공대)* 
전주용(동국대)

Startup Financing and Capital Structure: 
A Signaling Approach

 제 8분과：기업재무 2 (302호) 사회자 : 변진호(이화여대)

발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

고영훈(협성대)* 김홍배(동서대)
Interpolation을 이용한 개별 옵션의 압력측정방법 
연구

Peter Y. Wui(UAPB)

Lawrence Awopetu(UAPB)

박종해(경남과기대)

정대성(경남과기대)*

이상구(부산가톨릭대학교)
기업 운전자본 수준이 기업가치와 수익성에 미치는 
영향에 관한 연구

김태혁(부산대)

김우현(부산대)*

류호영(부산대)

조영석(목포대) 기업고유위험요인이 국내 주식시장에 미치는 영향

 제 9분과：금융공학 2 (303호) 사회자 : 이기환(한국해양대)



발 표 자 토 론 자 논 문 제 목

Pornsit Jiraporn
(Pennsylvania State Univ.) 

Young Sang Kim*
(Northern Kentucky Univ.)

Sang Mook Lee
(Pennsylvania State Univ.)

김학건(충북대)
How Do Co-Opted Directors Influence 
Corporate Risk-Taking?

김소연(연세대)* 

박세열(연세대)*

신현한(연세대)

권택호(충남대)
Do Family Firms Care for their Stakeholders? 
Evidence from the Customer-Supplier 
Relationship

오동철(KAIST)

박정흠(KAIST)*
최희정(고려대) A Large Creditor in Contagious Liquidity Crises
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정재만(숭실대)

강  민(서울대)

김정욱(서울대)*

양철원(단국대)
Order Type Selection of Informed Investors 
around Earnings Announcements 

이관휘(서울대)

양철원(단국대)*
전용호(인천대) The World Price of Tail Risk

채  준(서울대) 

김형주(한국은행)

구본하(서울대)*

김정욱(서울대)
Market Returns and Investor Sentiment 
Measured by Internet Search Volume
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강장구(KAIST)

권경윤(KAIST)

윤재선(KAIST)* 

Miyoun Paek
(Univ. of Cincinnati)

Short-Term Momentums in the Commodity 
Futures Market

이웅기(고려대)*
Yong-Cheol Kim
(Univ. of Wisconsin- 
Milwaukee)

A Proposal About a New Approach to Asset 
Pricing Theory: Expected Anomaly Model

Seung Hun Han(KAIST)

Michael S. Pagano
(Villanova Univ.) 

Yoon S. Shin*
(Loyola Univ. Maryland)

Kiyoung Chang
(Univ. of South Florida 
Sarasota-Manatee)

The Evolving Nature of Japanese Corporate 
Governance: Guaranteed Bonds vs. Rated 
Bonds 
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오  명(부산대)*

옥기율(부산대)

고광수(부산대)

정재만(숭실대) Are Cash-Flow betas Really Bad?

이용웅(한국외대)

조용복(고려대)

양기성(고려대)*

김준식(인천대)
Sovereign Risk Contagion in East-Asia : 

A Mixture of Time-Varying Copulas Approach

Iftekhar Hasan
(Fordham Univ.)

Gazi Hassan(Waikato Univ.)

Suk-Joong Kim*
(Univ. of Sydney)

Eliza Wu(Univ. of Sydney)

이우백(방송통신대)
The Real Impact of Ratings-based Capital 
Rules on the Finance-Growth Nexus
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이우백(방송통신대)* 김민기(KAIST)
미니파생상품시장의 차익거래 수익성 분석
- KOSPI200 미니옵션의 사례 -

장봉규(POSTECH)

김경태(POSTECH)

이현탁(RMI, NUS)*

이재람(가천대)
Mark-to-Market Reinsurance and Portfolio 
Selection: Implications for Information Quality
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강형구(한양대)

빈기범(명지대)

한병석(한양대)*

임병진(영남대)
불완전계약 이론에 기반한 중소기업 정책금융의 
새로운 역할 -중소기업진흥공단의 역할과 기능 
재고찰을 중심으로-

박영규(성균관대)

김주현(성균관대)*
서성원(아주대)

Foreign Ownership and the Cost of Equity 
Capital: Evidence from Korea

박지은(목포대)*

박송춘(목포대)

조영석(목포대)

문성주(경상대)
금융기관 직원의 직무만족, 조직몰입이 
고객지향성에 미치는 영향에 관한 실증연구
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정성창(전남대)*

전선애(중앙대)
조영석(목포대) 금융기관의 소유구조와 배당성향

조성욱(서울대) 

정성준(서울대)*
오  명(부산대)

Lending Behavior of Prudent Banks 
around the 2007 Financial Crisis

박영석(서강대)

정현재(예금보험공사)*
박종해(경남과기대)

은행의 배당결정요인과 배당이 경영성과와 
위험에 미치는 영향
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송창호(국민대)

김병호(국민대)*
정진향(여주대) 소유-지배 괴리도가 자기자본비용에 미치는 영향

이성진(오디오멘토스)

정진향(여주대)*
마희영(동덕여대)

K-IFRS 도입에 따른 기타영업손익의 
가치관련성과 분류동기에 관한 연구

 제 17분과：기업재무 5 (312호) 사회자 : 박래수(숙명여대)
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Miyoun Paek*
(Univ. of Cincinnati)

Yong H. Kim
(Univ. of Cincinnati)

Kwangsoo Ko
(Pusan National Univ.) 

Suk-Joong Kim
(Univ. of Sydney)

Market Timing and Selectivity in Feedback 
Trading: Retail vs. Institutional Funds

Kiyoung Chang*
(Univ. of South Florida 
Sarasota-Manatee)

Ying Li
(Univ. of Washington Bothell)

Hyeongsop Shim(UNIST)

Young Sang Kim
(Northern Kentucky Univ.)

Is Doing Good Good to your Credit Rating? 
- A Trust-based Hypothesis and Global 
Evidence

Seok-won Ahn(Chosun Univ.)

Yong-Cheol Kim*
(Univ. of Wisconsin-Milwaukee)

Gabjin Oh(Chosun Univ.)

Yoon Soo Shin
(Loyola Univ. Maryland)

A Network Approach to Optimal Portfolio: 
Application to the Korean Stock Market

 제 18분과：투자론 4 (313호) 사회자 : Kiyoung Chang(Univ. of South Florida Sarasota-Manatee)



 건물 안내도

   

 행사장 배치도

   



두정역

천안연수원

백석문화대학

상명대학

호서대학

안성방향

안서호

서울방향

부산방향

아산방향

천안아산 KTX역 방향

단국주유소

단대병원

백석대
백석문화대
KB천안연수원

우회전

백석대
백석문화대
상명대
호서대 방면

우회전

직  진

직  진

단국대학

대림아파트

성환방향

홍익웨딩프라자

복지여중고

각원사입구
(태조산)

천안역

경부고속도로 천안 IC

(버스터미널)
갤러리아

※KB국민은행 천안연수원 : 31065 충남 천안시 동남구 문암로 283(TEL : 041-560-7700)

     자동차 이용시

  ① 경부고속도로 이용시

천안IC(가장우측 출구이용)로 나와

30M전방 백석대 방향 우회전후

직진하여 호서대(각원사 입구),

상명대를 지나 백석대 방향으로

우회전(10분소요)

  ② 서해안고속도로 이용시 

 
서평택 송학 IC로 나와

아산온천단지를 거쳐

천안시내 안서동 방면으로 직진해

경부고속도로 천안 IC를 지나

백석대 방향으로 우회전(40분소요)

     대중교통 이용시

교통수단 도착지
도착지▶연수원

소요시간(택시)

연수원 셔틀버스

이용시 탑승장소
비  고 (소요시간)

고속(시외)버스 천안터미널 20분
강남고속터미널(60분)

동서울터미널(80분)

국철
천안역 30분

동부광장 맞은편

세기보청기 앞

서울역(70분), 용산역(70분)

영등포역(60분) ※무궁화호 기준

전철 서울역(120분), 수원역(60분) ※1호선

KTX 천안아산역 50분
1층 셔틀버스 주차장

(KB국민은행 인재개발부)

서울·용산역(40분), 동대구역(70분)

부산, 광주역(2시간 20분)

     연수원 셔틀버스 이용시

천안역

천안아산역

5월 26일(금) : 천안아산역(10:50)  ▶ 천안역(11:15)  ▶ 연수원 도착

5월 27일(토) : 연수원(13:10)  ▶ 천안역(13:30)  ▶ 천안아산역 도착

찾아오시는 길
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